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OZET

Ekonominin sanayi kesiminde meydana gelen
gelismelerin ve sanayi sektoriinde uygulanan
ekonomik politikalarin yaratmig oldugu etkinin kisa
vadede 6l¢iimii icin TUIK tarafindan hazirlanan ve
hesaplanan sanayi tiretim endeksi, ekonomi gevreleri
icin bir gosterge niteligindedir. Her yil OSTIM OSB
Idaresi tarafindan yayimlanan OSTIM Organize
Sanayi Bolgesi elektrik tiiketim verileri ise bolgede
bulunan is yerleri ve firmalarin faaliyet yogunlugu
hakkinda 6nemli ipuglart vermektedir. Yayimlanan
son veriler iizerinden bu iki gosterge arasindaki
iliskinin ozetle incelendigi bu notta, sanayi endeksi
ile elektrik tiiketimi verileri arasinda ayni yonde ve
giiclii bir iliski, korelasyon gozlemlenmistir.

GSYH biiyiime hesaplamalarinda imalat sanayinin
biiyiimeye katkisimin payr goz oniine alindiginda
sanayi tiretim endeksi ve bu endeks ile biiyiik oranda
iligkili oldugu ortaya konan sanayi kesimi elektrik
tiiketim endeksi (OSTIM OSB) reel biiyiimenin
tahmininde onemli ipuglar: vermektedir.

TUIK Sanayi Uretim Endeksi ve OSTIM OSB
Elektrik Tiiketim Endeksinin
Karsilastirmasi

TUIK’in Temmuz 2015 bazli sanayi {iretim
endeksi ile OSTIM OSB tarafindan
yayimlanan elektrik tiiketimi verilerinden
Temmuz 2015 baz alinarak hesaplanan
elektrik tiiketim endeksi Tablo 1’de yer
almaktadir. 2020 y1li baslarinda daha
ylksek olan her iki endeksin degerleri
o6zellikle nisan ve mayis aylarinda 6nemli
Olclide azalma gosterdikten sonra tekrar
ylikselmeye baslamis ve bu egilim eyliil
ay1 sonuna kadar devam etmistir. Eylil ve
ekim aylarinda OSB ve sanayi tiretim
endeksinin ortak yonlii hareketten bir
miktar uzaklastig1 goriilse de kasim ay1
verileri itibariyla ortak yonlii hareketin
devam ettigi g6zlemlenmektedir.
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TUIK Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz 2015=100)

2020 | Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim
108,7 1115 113,9 78,1 84,1 114,0 119,6 115,1 133,1 134,7 131,5

OSTIM OSB Elektrik Tiiketimi Endeksi (Temmuz 2015=100

2020 | Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim
136,8 126,9 1175 90,2 79,9 107,1 113,6 110,0 1146 1116 123,3

Tablo 1: TUIK sanayi iiretim endeksi ve OSB elektrik tiiketim endeksi

| Tablo 1°de yan yana verilen sanayi endeksi ve elektrik tiiketim endeksi rakamlarmin yukarida ifade edilen
hareket yonleri Grafik-1’de daha rahat gozlemlenmektedir. Gergekten de agustos ay1 sonunda baslayan gorece

| z1t yonlii hareketler, kasim ayida ayni yonlii hareket ederek birbirine yaklagsmistir.
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Grafik 1: Sanayi Uretimi ve Elektrik Tiiketim Endeksleri, 2020
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TUIK Sanayi Uretim Endeksi ve OSTIM OSB Elektrik Tiiketim Endeksi Degisim Oranlarinin
Karsilastirmasi

TUIK sanayi iiretim endeksinin bir énceki yilin ayni ayma gore degisim oranlart ve OSTIM OSB tarafindan
yaymmlanan elektrik tliketim miktarlari iizerinden hesaplanan endeksin 6nceki yilin ayni ayina gore degisim
oranlar1 Tablo 2’de karsilagtirilmaktadir.

Biiyiime, 2020

TUIK Sanayi Uretimi (2019 yilinin ayni ayina gére degisme, %)
2020 | Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran | Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim
7,7 11,4 -1,0 -31,2 -30,5 17,6 -0,7 16,1 11,4 9,4 8,7
OSTIM OSB Elektrik Tiiketimi (2019 yilinin ayni ayina gére degisme, %)
2020 | Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim
8,7 16,9 4,0 -14,4 -18,3 28,1 1,4 13,8 14,4 7,0 8,2

Tablo 2: TUIK Sanayi Uretim Endeksi ve OSB Elektirik Tiiketim Endeksi Biiyiime Oranlar
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| Tablo 2°ye gore TUIK sanayi iiretimi ile OSTIM OSB elektrik tiiketim oranlari arasinda yakin bir korelasyon
vardir. Ornegin sanayi {iretiminin bir &nceki yilin ayn1 ayina gére en fazla (%30,5) azaldig1 2020 May1s ayinda,
elektrik tiiketimi de donem igindeki en biiyilik diisiisii gostererek %18,3 azalmistir. Sanayi iiretimi degisim
oranlari ile elektrik tiikketimi degisim oranlarinin benzer bir egilim icinde oldugu Tablo 2’deki veriler
kullanilarak hazirlanan Grafik 2’de de agik¢a goriilmektedir.

40,0
Grafik 2: 2019 Yilinin Ayni Ayina Gore Degisim Oranlari, 2020 (%)
30,0

20,0

‘-\ =@==E|ektrik
10,0 ' 4 N Tuketimi

Blyume Orani

0,0

Ocak Subat Makt Haziran Temmuz Agustos  Eylul Ekim Kasim

-10,0 Sanayi Uretimi
BUyume Orani

-20,0
-30,0

-40,0

Kasim ay1 verileriyle birlikte Tablo 2°de verilen ve Grafik 2’de yakin iligkisi gézlemlenen veriler iizerinden
hesaplanan korelasyon katsayis1 ise 0,95°tir. Tam korelasyonun 1 oldugu dikkate alindiginda, TUIK sanayi
{iretimi verilerinin dnceki y1lin ayn1 ayina gore degisimi ile OSTIM OSB elektrik tiiketimi verilerinin dnceki
yilin ayni ayma gore degisimi arasinda ¢ok yakin bir korelasyon bulunmaktadir.

2020 yih GSYH Biiyiimesi ve imalat Sanayi

GSYH biiyiimesinin hesaplanmasinda farkli sektorlerin biiylimeye katkis1 goz Oniline alindiginda imalat
sanayinin GSYH biiylimesine katkisinin yiiksek olmast GSYH biiylimesi tahmininde sanayi tiretim
endeksinden yararlanmay1 miimkiin-kilmaktadir.

Tablo 2°de de goriildiigii gibi sanayi liretim endeksi (arindirilmamis endekslerde) Kasim ayinda 2019 yilina
kiyasla %8,7 artmistir. OSTIM OSB elektrik tiiketim endeksi-ise Kasim ayinda %8,2, son ¢eyrekte %5,72 artis
gostermistir: Sanayi {iretim endeksi ile OSTIM OSB elektrik tiiketim endeksinin yiiksek korelasyonu goz dniine
alindiginda OSTIM OSB elektrik tiiketim endeksinden reel GSYH tahmini yapmak miimkiindiir.

Yukaridaki agiklamalar 1s131nda daha 6nce gergeklesen Sanayi iiretim endeksi, GSYH ve OSTIM OSB elektrik
tilketim endeksi ¢eyreklik biliylime oranlarin karsilastirildigi rakamlar Tablo-3’te verilmistir.
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IV. Ceyrek Tahmini*
1. Ceyrek
oranlarina IV. Ceyrek
gore degisim | oranlarina gore
I.Ceyrek | Il.Ceyrek | l11.Ceyrek | (%) degisim (%)
TUIK Sanayi Uretim Endeksi 5,67 -16,66  [8,49 5,11 3,34
2020 OSTIM OSB Elektrik Tiiketim Endeksi | 9,72 -3,31 9,50 5,72 5,72
(Biytime, %) |GSYH 4,45 -9,86 6,70 4,04 2,62
2020 GSYH Biiyiime Tahmini
2020 GSYH Reel Biiyiime Tahminleri 1,47 | 1,08

Tablo 3: Ceyreklik Biiyiime Karsilastirmalart
*Kirmizt puntoyla yazilmis rakamlar; tahminleri, siyah puntolu rakamlar; gercekiesmeleri yansitmaktadir.

Tablo-3te sanayi iiretim endeksi ve GSYH nin ilk ii¢ ¢eyrekteki, OSTIM OSB elektrik tiiketim endeksinin ise
ilk dort ¢eyrekteki biliylime oranlar1 verilmektedir. Ayrica sanayi iiretim endeksi ve GSYH biiylime oranlari ile
OSTIM OSB elektrik tiiketimi artis oranlar1 arasinda I11. ve 1. Ceyrekte gegerli olan nisbi iliskinin IV. ¢eyrekte
de gegerli olacagi varsayimi altinda hesaplanan sanayi iiretim endeksi ve GSYH biiyiime oranlar1 Tablo 3’lin
son iki siitununda verilmistir.

OSTIM OSB elektrik tiiketim endeksi biiyiimesinden hareketle, dérdiincii geyrekte GSYH nin de %5,72
biiytimiis oldugu varsayilirsa 2020 yilinda GSYH’nin reel biiytimesi %1,92 olarak tahmin edilebilir.

Tablo-3’ten de takip edilebilecegi iizere OSTIM OSB elektrik tiiketim endeksinin I11. ve I. Ceyrek degismeleri
baz alinarak GSYH’nin IV. Ceyrek’te sirasiyla %4,04 ve %2,62 biiyiimiis olmasi beklenebilir. GSYH IV.
Ceyrek biiytimesinin %4,04 oldugu diisiiniildiigiinde yillik reel biiyiime %1,47; %2,62 oldugu varsayildiginda
ise y1llik reel biiyiime %1,08 olarak gerceklesebilecektir.

GSYH’nin IV.Ceyrek’te ne kadar biiyliyeceginin farkli oranlar {izerinden hesaplanmasiyla yapilan
tahminlerden yola ¢ikarak GSYH’nin 2020 yilinda reel olarak yaklasik %1,5 oraninda bityiimiis oldugu tahmin
edilmektedir.
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